
经济评价指标体系

确定性分析

盈利能力分析

静态分析

投资收益率

总投资收益率

含义 表明项目总投资的盈利水平

公式

ROI=EBIT/TI×100%

EBIT—正常年份的息税前利润或运营期内年平均息税前利润；
TI—项目总投资，包括建设投资、建设期贷款利息、全部流动资金

评价标准
总投资收益率≥行业收益率参考值，可行

总投资收益率＜行业收益率参考值，不可行

资本金净利润率

含义 表明项目资本金的盈利水平

公式

ROE=NP/EC×100%

NP—正常年份的年净利润或运营期内年平均净利润；
EC—项目资本金

评价标准
项目资本金净利润率≥行业资本金净利润率，可行

项目资本金净利润率＜行业资本金净利润率，不可行

静态投资回收期

含义 不考虑资金时间价值，净收益回收其全部投资所需要的时间

公式
（累计净现金流量出现正值的年份-1）+（出现正值年份上年累计净
现金流量绝对值÷出现正值年份当年净现金流量）

评价标准
静态投资回收期≤行业基准回收期，可行

静态投资回收期＞行业基准回收期，不可行

动态分析

财务内部收益率

含义 各年净现金流量的现值累计等于0时的折现率

公式

评价标准
IRR≥ic，可行

IRR＜ic，不可行

财务净现值

含义 先确定基准收益率ic，再将各年净现金流量折现到投资方案开始实施时的现值之和

公式

评价标准
NPV≥0时，可行

NPV＜0时，不可行

动态投资回收期

含义 投资方案累计现值等于零时的时间

公式

（累计折现净现金流量出现正值的年份-1）+（出现正值年
份上年累计折现净现金流量绝对值÷出现正值年份当年折现
净现金流量）

评价标准
动态投资回收期≤基准投资回收期，可行

动态投资回收期＞基准投资回收期，不可行

偿债能力分析

利息备付率

含义 项目在借款偿还期内，各年可用于支付利息的息税前利润与当期应付利息的比值

公式 PI：当期应付利息

对于正常运营的企业，利息备付率应当大于1

偿债备付率

含义 项目在借款偿还期内，各年可用于还本付息的资金与当期应还本付息金额的比值

公式

EBITDA：息税前利润加折旧和摊销

TAX：企业所得税

PD：应还本付息金额

不确定性分析

盈亏平衡分析

用产量表示
盈亏平衡点产量表示项目可以接受的最低产量，低于此水平项目就亏损

用生产能力利用率表示 BEP生产能力利用率=BEP产量/设计生产能力×100%

盈亏平衡点生产能力利用率越低，项目的风险越小，抗风险能力越强

敏感性分析

敏感性系数指项目评价指标变化率与不确定性因素变化率之比

SAF=（△A/A）/（△F/F）
ΔA/A为评价指标的变动比率； 

ΔF/F为不确定因素的变化率，如建设投资、工期等

SAF>0表示评价指标与不确定性因素同方向变化；SAF<0表示评价指标与不确定性因素反方向变化

|SAF|越大，表明评价指标A对于不确定性因素F越敏感；反之，则不敏感

盈亏平衡点应按项目投产后的正常年份计算，
而不能按计算期内的平均值计算
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